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Ozet

Dinyadaki tum kaynaklar sinirli oldugu gibi enerji kaynaklari da sinirlidir. Enerji talebi ise sirekli artis gostermektedir.
Ozellikle 2. Diinya Savasi sonrasinda enerji tiiketimi ve talebi hizli bir sekilde artmaya baslamistir. Teknolojinin gelismesi,
sanayilesme, ulasim, altyapi ve uluslararasi ticaretin artmasi gibi gelismeler, lilkeler arasinda bilimsel, teknolojik ve kiltirel
etkilesimin de artmasina yol agmistir. Hem arz talep dengesizligi hem de uluslararasi alanda siyasi, askeri veya ekonomik
olaylar yasanmasi enerji piyasalarini etkilemistir. 1973, 1979 ve 2008 yillarinda diinyada lg biylk klresel enerji krizi
yasanmistir. 2019’ da baslayan Covid-19 salgini ve 2021-2022 vyillarinda Rusya ile Ukrayna arasindaki savas da eneriji
piyasalarini olumsuz etkilemistir. Bu ¢calismada (g biiytik kiiresel kriz ile Covid-19 salgini ve Rusya-Ukrayna savasindaki enerji
soklarinin meydana gelis siireglerinin betimsel analiz yontemiyle incelenmesi amaglanmistir. Rusya-Ukrayna savasindan
kaynaklanan eneriji fiyatlardaki degisiklikler, 1973 yilindaki petrol fiyati artisindan sonra kiiresel enerji piyasalarinda gorilen
en biyuk artis olmustur. Piyasalarin gegmis krizlerde oldugu gibi bu krizde de fiyat soklarina talep, ikame ve arz yoluyla tepki
verdigi gorilmustar.

Anahtar Kelimeler: Eneriji, Enerji Soklari, Enerji Krizi, Piyasa Tepkileri.

Global Energy Crises and Market Responses to Energy Shocks
Abstract

As all resources in the world are limited, energy resources are also limited. However energy demand is usually increasing.
Especially after the Second World War, energy consumption and demand started to increase rapidly. Developments in
technology, industrialization, transportation, infrastructure and the increase in international trade have led to an increase
in scientific, technological and cultural interaction between countries. Both the supply-demand imbalance and the political,
military or economic events in the international arena have affected the energy markets. Three major global energy crises
were experienced in the world in 1973, 1979 and 2008. The Covid-19 epidemic that started in 2019 and the war between
Russia and Ukraine in 2021-2022 also negatively affected the energy markets. In this study, it is aimed to examine the
occurrence processes of the three major global crises, the Covid-19 epidemic and the energy shocks in the Russia-Ukraine
war with descriptive analysis method. Changes in energy prices resulting from the Russia-Ukraine war have been the largest
increase seen in global energy markets after the oil price increase in 1973. It has been observed that markets react to price
shocks through demand, substitution and supply in this crisis, as in previous crises.

Keywords: Energy, Energy Shocks, Energy Crisis, Market Reactions.

GiRiS

Diinyadaki tiim kaynaklar sinirl oldugu gibi enerji kaynaklari da sinirlidir. Enerji talebi ise strekli artis
gostermektedir. Ozellikle 2. Diinya Savasi sonrasinda eneriji tiiketimi ve talebi hizl bir sekilde artmaya
baslamistir. Enerji kaynaklarinin sinirli, talebinin ise fazla olmasi, devletleri enerji kaynaklarini kontrol
etme cabalarina yonlendirmistir (Telli, 2019: 61). Teknolojinin gelismesi, sanayilesme, ulasim, altyapi

ve uluslararasi ticaretin artmasi gibi gelismeler ile (lkeler arasinda bilimsel, teknolojik ve kdiltirel
etkilesimin de artmasina yol acmistir. Ulkeler enerji arzi ile enerji talebi arasindaki dengeyi
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saglamakta glclik yasamislardir. Ayni zamanda uluslararasi alanda siyasi, askeri veya ekonomik
olaylar yasanmasi da enerji piyasalarini etkilemistir. Bunun sonucunda hem arz tarafinda hem de
talep tarafinda glivenlik saglanamamistir. Enerjinin dogru zamanda, verimli, kaliteli, kesintisiz olarak,
cevreye duyarl bicimde ve uygun fiyattan tiliketiciye ulastirilmasi, enerji arz glvenligi olarak
nitelendirilmektedir (Erdogan, 2016: 33). Enerjiyi ithal eden Glkeler agisindan da enerji talep glvenligi
onem tasimaktadir ve ithalatgi tilkenin, ithalat yaptigi llkenin siyasi, ekonomik ve enerji piyasalariyla
iliskilerinden etkilenmeden enerji kaynagina ulasabilmesi anlamina gelir. Enerji ihracatgisi Ulkeler,
uluslararasi alandaki siyasi, ekonomik ve askeri iliskilere gore diger Ulkelerin zararina olacak sekilde
kararlar alabilmektedir. Ulkelerin enerji kaynaklarini kontrol etme istekleri ise kiiresel enerji krizlerine
yol agmistir.

1973, 1979 ve 2008 yillarinda diinyada Ug blyuk kiresel kriz yasanmigtir. 2019 yilinda goérilmeye
baslanan Covid-19 salgini ve sonrasinda 2021-2022 vyillarinda Rusya ile Ukrayna arasindaki savas da
enerji piyasalarini olumsuz etkilemistir. Bu calismada lg¢ buyik kiresel kriz ile Covid-19 Salgini ve
Rusya-Ukrayna savasindaki enerji soklarinin meydana gelis sireclerinin betimsel analiz yontemiyle
incelenmesi amaclanmistir. Oncelikle birinci bélimde fosil enerji kaynaklari ve fosil olmayan enerji
kaynaklari ile ilgili temel bilgiler verilmistir. ikinci béliimde 1950’li yillardan itibaren yasanmis olan
enerji krizleri ile Covid-19 ile Rusya-Ukrayna Savasindaki enerji soklarinin meydana gelis siirecleri
incelenmistir. Son bolimde ise enerji piyasalarinda goérilen tepkilerin betimsel analiz yontemiyle
karsilastirilmasi amaclanmis ve enerji soklarina piyasalarin verdikleri tepkiler karsilastirmali olarak
analiz edilmistir.

1. FOSIL ENERJi KAYNAKLARI VE FOSIL OLMAYAN ENERJi KAYNAKLARI

Enerji talebi, ekonomik biylme ile ayni trendi takip etse de, tiketimi 6zellikle 2. Diinya Savasi’ndan
sonra hizlanmistir.  1900°lG  vyillarin  basinda enerji kaynagl olarak bilylk oranda koémdr
kullanilmaktaydi. 1920’ li yillarda ise petrol, karayolu ve deniz tasimaciligi ile 1sinma i¢in kullaniimaya
baslanmistir. Kiiresel ham petrol tretimi, 1920' de giinde 1 milyon varilden (mb/d) 2019' da yaklasik
100 mb/d' ye yiikselmistir. Ham petroliin kiiresel enerjideki payi, 1920' de yiizde 5'in altindayken,
fiyat soklarinin talebi distrdigi 1973' te ylzde 43'e ylikselmistir. Ham petrollin yani sira dogal gaz
tiketimi de daha yavas bir hizda olsa da artmaya baslamistir. Ancak elektrik tretiminde, isinma ve
yemek pisirmede artan dogal gaz kullanimi, 1920'de kiiresel enerji tiketiminin ylzde 1'ini
olustururken, 2019' da ylizde 22' sini olusturmustur. Gliniimizde, petrol, kdmiir ve dogal gazdan
olusan Ug ana fosil yakitin toplam eneriji tiketimindeki payi ylizde 83’ tiir. 1900 yilinda bu oran yiizde
94 idi. Fosil yakitlar arasinda ham petroliin miktar olarak orani yiizde 39 iken, deger olarak orani
yluzde 61’ dir. En biyilk orana sahip olmasinin sebebi; genis kullanim yelpazesi, hava ve deniz
tasimaciliginda ikamesinin sinirli olmasi, hazir rezerv olmasi, tGretim maliyetinin dislik ve nakliyesinin
de kolay olmasidir. Kémdr, fosil yakitlar arasinda en ucuz olanidir. Maliyeti nispeten disiktir ve
rezervi boldur. Ham petroliin mevcut retimi 60 yildan az, dogal gazin 50 yildan az, kémdrin ise 140
yil olarak tahmin edilmektedir. Ham petroliin (gte ikisi ulasim icin, geri kalani ise petrokimya
endustrisinde kullanilmaktadir. Ulasimda kullanilan ham petroliin ikamesi ¢cok azken, dogal gaz ylizde
40, kémir de ylizde 60 oraninda elektrik tiretiminde kullaniimaktadir. Elektrik Gretiminde ikame yakit
kullanilabilir, ancak benimsenmesi zaman alabilir. Bazi tesisler, petrol ve gaz arasinda hizla gegis
yapacak sekilde donatilmistir. Ancak kémir ve dogal gazin ikamesi icin tesisler yeniden donatiimali
veya insa edilmelidir. Nikleer ve yenilenebilir enerji de elektrik Gretiminin ikamesidir (World Bank,
2022: 29-31).

Ozellikle ham petrol, diinya genelinde ekonomik faaliyetlerin siirmesi icin gerekli olan temel girdidir.
1 varil ham petrol, basta benzin ve motorin olmak lzere, jet yakiti, dis firgasi gibi sayisi 1500” e varan
farkl Grindn Gretilmesinde kullanilmaktadir. Bu sebeple hemen her sektor, petrol fiyatlarindan
etkilenmektedir. Petrol fiyatlari, 1973 Petrol Krizi ve Korfez Savasi, 2008 yilindaki kiiresel ekonomik
kriz gibi pek cok gelismeden etkilenmistir (Ozdemir Dascioglu, 2022: 1).
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2. 1950°Li YILLARDAN SONRA YASANAN KURESEL ENERJI KRIiZLERi

Klresel petrol lretimine 1960’lara kadar “Yedi Kiz Kardes” adi verilen, besi ABD sirketi olan ve
diinyanin en blylk yedi petrol sirketinden olusan bir grup hakimdi. Bu sirketler, basta Ortadogu
olmak (izere, kilit petrol Ureticisi Ulkelerde imtiyazlar aldilar ve onlara telif 6demeleri karsiliginda
genis kapsaml Uretim kontroll sagladilar. Yedi Kiz kardesler, bu donemde 6énemli petrol kesiflerine
ragmen, 1900'lerin ortalarinda kiresel Uretimin ¢ogunu kontrol ediyordu. Bu sirketler, petrol
fiyatlarini ABD fiyatina endeksledikleri igin, klresel petrol fiyat istikrari ile ABD petrol fiyati istikrari
dogrudan birbirine baglanmisti (McNall, 2017: 1). Grup, hikiimet miidahalesinden kagcinmak istedigi
icin, sahip oldugu tekel giiciinl, daha yiksek fiyatlar icin agresif bir sekilde baski yapmak icin
kullanmadi. Bu resmi olmayan diizenleme otuz yildan fazla sirdli, ancak 1960'larda bozulmaya
basladi. Clinkii ABD'nin fazla kapasitesi tikenmeye ve giderek ham petrol ithalatina bagiml hale
gelmeye baslamisti. Ayni zamanda Yedi Kiz Kardes, Orta Dogu'daki petrol treten Ulkelerin Gretimleri
ve fiyatlari Gizerinde daha fazla kontrol sahibi olmak istiyordu (Baumeister and Kilian, 2016: 1).

1960 yilinda kurulan OPEC (Organization of Petroleum Exporting Countries: Petrol ihrag Eden Ulkeler
Birligi), 1970 yilina kadar dlinya Gretiminin yaklasik yarisini olusturuyordu (World Bank, 2022: 32).
Birlik, 16 Eylil 1960 tarihinde Suudi Arabistan, Kuveyt, iran, Irak ve Venezuela tarafindan kurulmustur
(Demir, 2008: 232). Daha sonra OPEC’ e 1961’de Katar, 1962'de Endonezya, Libya ve Abu Dabi, 1969’
da Cezayir, 1971'de Nijerya, 1973’te Ekvator ile 1975’de Gabon katilmis ve etkinligi zamanla artmistir
(Basoglu ve dig., 2001:153). Kurulus amaci petrol fiyatlarini belirlemek ve baska konulardaki
problemlere tyelerle birlikte ¢6zim bulmak olan birlik kuruldugu zaman, petrol kaynaklarinin hemen
hepsinin isletilmesi gelismis batili tilkelerin ve ABD’nin petrol sirketleri tarafindan yapiliyordu. israil ile
Arap (ilkeleri arasindaki Yom Kippur Savasi sonrasinda israil’ i destekleyen Bati iilkeleri ile ABD’ ye
karsi siyasi bir silah olarak kullanilmistir (Oztiirk ve Saygin, 2017: 2).

Kiiresel petrol piyasasi son 50 yilda ti¢ biiyiik fiyat artisi yasamustir. ilki 1973' te OPEC’ in birkac¢ Korfez
Uyesi Yom Kippur Savasi'nin ardindan ABD ve mittefiklerine yapilan ihracata petrol ambargosu
uyguladiginda gergeklesmistir (World Bank, 2022: 41; Baffes ve dig., 2018).

2.1.1973 Krizi

6 Ekim 1973 tarihinde, israillilerin Yom Kippur adi verilen bayramini kutladigi giin, Misir ordusu ile
Suriye ordusu, israil ile savasa girdiler. Arap-israil savasina déniisen bu savas, israil'in galibiyeti ile
neticelenmistir. Savas sonrasinda kiresel petrol rezervlerinin Ugte ikisinin bulundugu llkelerin
kurmus oldugu OPEC liyesi ilkeler Suudi Arabistan’in cagrisiyla toplanarak, israil'i destekleyen
Ulkelere petrol ambargosu baslattilar (Egilmez, 2018: 141). OPEC Uyesi Ulkelerden Arap (lkelerinin
olusturdugu OAPEC (Petrol ihrag Eden Arap Ulkeleri) tiyeleri, 17 Ekim 1973 tarihinde Kuveyt'te bir
araya geldiler. Bu toplantida, israil isgal ettigi topraklardan geri cekilip, Filistin halkinin yasal haklarina
glvence saglayincaya kadar 1 Ekim 1973’ ten itibaren gecerli olmak lzere her ay petrol Gretiminin
yiizde 5 azaltiimasi kararina varmislardir (Oztiirk ve Saygin, 2017: 3). Bu karar ile yiikselen petrol
fiyatlari, hem petrol ithal eden tlkelerin maliyetlerini artirmis hem de petrol ihra¢ eden Uulkelerin
zenginlesmesine yol agmistir. Petrol ihrag eden Ulkelere giren sermaye “petro dolar” adiyla anilmistir
(Uzunoglu, 2007: 5).

1970'lerin basinda fiyatlari birka¢ kez yikselttikten sonra OPEC, 1973-74' te fiyati dort katina
cikararak kiresel bir petrol fiyati sokuna sebep olmustur (World Bank, 2022: 32). Petrol Ureten
tlkelerin hikiimetleri, Arap-israil savasini takiben fiyatlari daha da yiikseltmislerdir. OPEC iyesi
Ulkeler petrol fiyatini 1974 yili Ocak ayinda varil basina 11,651 ABD dolari olarak belirlemislerdir
(Owen ve Pamuk, 2002: 272). Tablo 1’ de 1972-1978 doneminde ham petroliin varil basina ortalama
fiyatlari goriilmektedir.
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Tablo 1: Yillara Gore Varil Basina Ortalama Petrol Fiyatlari (ABD Dolari)

Yil 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979
Fiyat 2,5 3,5 9,0 10,9 11,8 13,3 13,1 18,1
Yil 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987
Fiyat 33,0 38,1 34,6 30,7 29,5 29,0 15,0 18,7

Kaynak: www.sbb.gov.tr, 04.08.2023.

Tablo 1’de gorildigu gibi 1972’ de 2,5 dolar olan ham petroliin fiyati, 1974 yilinda 9 dolara ¢ikmis,
sonraki yillarda da fiyat artislari devam etmistir. 1978 yilinda ise az bir gerileme ile varil basina ham
petrol fiyati 13,1 dolar olmustur. Petrol fiyatlarindaki artis sadece Batili tlkeler ile ABD’ de sorun
olmamis, gelismekte olan Ulkelerle az gelismis Ulkeleri de olumsuz etkilemistir. Bu Ulkelerin de cari
aciklari ve 6deme sorunu sebebiyle borglari artmistir. Gelismekte olan tlkelerde 1973 yilinda yaklasik
11 milyar dolar olan cari aciklar, 1975 yilinda 40 milyar dolar diizeylerine yikselmis ve kiiresel
ekonominin istikrari icin de 6nemli risk olusturmustur. 1973 petrol krizi sonrasinda, ortaya cikabilecek
yeni krizlerden korunmak amaciyla OECD (Ekonomik Kalkinma ve isbirligi Orgiitii) tlkeleri 1974 yilinda
Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA: International Energy Agency)’ni kurdular. Uluslararasi Enerji Ajansi’nin
temel hedefi, yenilenebilir enerji kaynaklarini artirmak, petrol bagimhhgini azaltmak ve eneriji
kaynaklari konusunda isbirligi yapmak olmustur (Ozcan ve Oten, 2022: 184).

2.2.1979 Krizi

1979-80' de iran devrimi ve Irak ile iran islam Cumbhuriyeti arasindaki savas, kiiresel petrol iiretiminde
onemli bir kayip ve fiyatlarda keskin bir artisla sonuglandiginda ikinci bir fiyat soku meydana gelmistir
(World Bank, 2022: 32-33). Bu kriz, 1979' da iran devriminin bir sonucu olarak meydana gelmistir ve
iran-lrak savasiyla yogunlasarak petrol fiyatlarinin bir yil icinde ¢ katina cikmasina neden olmustur.
(Baffes et al., 2018). Esasen iran devriminin ortaya cikmasina da petroliin sebep oldugu ifade
edilebilir. Ciinkii 1973 petrol krizi sonrasinda yiikselmeye devam eden petrol fiyatlari, iran’ in gelirini
yikseltmistir. Ancak, iran’in gelir dagilimindaki esitsizligin artigi ile sonu¢lanmistir. Yiikselen petrol
fiyatlarindan elde edilen gelirin sektorler arasinda dagihmi da dengesiz olmustur (Ari, 2017: 384).
Ornegin, savunma sanayiine ciddi yatirmlar yapilmis, fakat tarimda tretimin azalmasina ve ithalatin
artmasina yol agmistir. 1978 yilinda iran petrol iretimini azaltmis ve sonrasinda durdurmus, bu da
petrol fiyatlarini artiran bir unsur olmustur. 1978 yilinda ham petroliin varil basina fiyati ortalama
13,1 dolar iken, 1979 yilinda 18,1 dolara kadar yikselmistir (www.sbb.gov.tr).

1980 yilinda iki petrol devi iilke olan iran ile Irak savasa girmis, savasin seyri petrol konusunda
endiseler ortaya c¢ikarmis, savas sebebiyle her iki (ilke de petrol liretimlerini durdurmustur (Noreng,
2007: 21). Hatta birbirlerinin petrol rezervlerini hedef alarak petrol rafinerilerine saldirmalari, petrol
fiyatlarini dogrudan etkilemistir. Tablo 1’de gorildugi gibi, 1979 yilinda ham petrol varil basina
yaklasik 18,1 dolar seviyelerinde iken, iran-Irak savasinin basladigi 1980 yilinda 33 dolar, 1981 yilinda
ise 38,1 dolar olmustur (Ozcan ve Oten, 2022: 188; www.sbb.gov.tr).

Petrol Ureticileri artan petrol gelirlerinden fayda saglasa da, yiiksek fiyatlar petrol talebini azaltmis ve
OPEC disi petrol lretiminin gelisimini tesvik etmistir. 1979 ile 1983 arasinda, kiiresel petrol talebi
ylzde 10 azalmistir. Petrol ithal eden llkeler yakit verimliliginde artislari zorunlu kilmis ve 6rnegin
petrolle calisan elektrik santrallerinin insasini yasaklayarak ikame maddelerinin kullanimini tesvik
etmistir. Ayni zamanda, ylksek petrol fiyatlari, 6zellikle yiiksek maliyetli kaynaklardan olmak tzere
OPEC disi arzda keskin bir artisa neden olmustur (Gately, 1986: 2).

Bu gelismeler nedeniyle 1980-1985 vyillari arasinda petrol fiyatlari her yil diisis gostermistir.
Fiyatlardaki stirekli distsleri dengelemek igin OPEC ilk kez Mart 1982'de lretim kotalari belirlemistir.
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Kotalar art arda disirilmis ve Suudi Arabistan, Uretim kesintilerinin yikinld ceken bir Uretici
konumunda olmustur. Ancak, diger OPEC lyelerinin uyumsuzlugu sonucunda 1985 ortalarinda Suudi
Arabistan'in petrol Giretimi dortte li¢ten fazla dismustir (Hamilton, 2010: 1). 1985'te Suudi Arabistan
stratejisini degistirmis, Gretimi artiracagini agiklayarak petrol fiyatlarinin dismesine neden olmustur.
Fiyat savasl, Suudi Arabistan' in pazar payini artirmanin yani sira, tim OPEC Uyeleri arasinda Uretim
disiplinini harekete gegirmeyi amaglyordu. OPEC, 1987' de bir fiyat hedefiyle birlikte yeniden kotalar
belirlemistir. Bununla birlikte, 1990' da Korfez Savasi' nin baslangicindaki ani ylikselis disinda, fiyatlar
diismeye devam etmis ve 1999' da ham petroliin fiyati varil basina 10 ABD dolarina kadar diismustir
(World Bank, 2022: 33).

2.3.2008 ve 2011-2014 Krizi

Son 50 yilda gorilen enerji krizlerinin Gglinclisii, 2008' de ve yine 2011-14'te fiyatlardaki artisla
birlikte, ozellikle Cin ve Hindistan'da yikselen piyasalar ve gelismekte olan ekonomilerdeki gliclii
talebin bir sonucu olarak 2000' li yillarda daha kademeli bir sekilde gergeklesmistir (Baffes et al.,
2018: 1). 2000-2008 doneminde Cin'de petrol tiiketimi yaklasik ylizde 70, Hindistan'da ise ylzde 40
artmistir. Talepteki artislara ek olarak, OPEC kaynakli arzdaki yalnizca mutevazi artislar fiyatlarin
yikselmesine katkida bulunmustur (Kilian and Murphy, 2014: 2).

Onemli petrol ireticisi llkelerden Veneziiella Subat 2008’ de, sirketin miilklerinin kamulastirilmasi
konusundaki yasal bir savas sirasinda ExxonMobil' e petrol satisini kesmistir. Irak petrol sahalarindan
yapilan Uretim, savas zamanindaki hasardan hala kurtulamamisken Mart ayi sonlarinda sabotajcilar,
glneydeki iki ana petrol ihracat boru hattini havaya ucurmus ve Irak ihracatindan giinde yaklasik
300.000 varil kesmistir. 25 Nisan'da Nijeryal sendika iscileri greve c¢ikmis ve ExxonMobil'in (g
sahadan giinde 780.000 varil iretimi durdurmasina neden olmustur. iki giin sonra, 27 Nisan'da, iskog
petrol iscileri isten ayrilmis, Birlesik Krallik' in Kuzey Denizi petrol Gretiminin yaklasik yarisini tasiyan
North Forties boru hattinin kapanmasina yol agmistir. 1 Mayis itibariyle, Nijerya Uretiminin giinde
yaklasik 1,36 milyon varili, petrol tesislerine yonelik militan saldirilar, sabotaj ve is¢i ¢cekismelerinin bir
bilesimi nedeniyle kapatilmistir. Ayni zamanda, Meksika petrol ihracati da (diinyanin en biyuk
onuncusu), Ulkenin devasa Cantarell petrol sahasindaki hizli diisiis nedeniyle Nisan ayinda keskin bir
sekilde digsmustir. 19 Haziran' da Nijerya' daki militan saldirilar, Shell'i n glinde 225.000 varil daha
kapanmasina neden olmustur. 20 Haziran' da, petrol fiyatinin tarihi zirvesine ulasmasindan sadece
birkag giin 6nce, Nijeryali protestocular, Chevron' u giinde 125.000 varilde kapanmaya zorlayan bir
boru hattini havaya ugurmuslardir. Bu olaylarin her biri piyasalarda hizli bir sekilde etkisini géstermis
ve petrol fiyatlarinin yiikselmesine katkida bulunmustur (Smith, 2009: 1).

Tablo 2’ de 1988-2016 déneminde yillara gore varil basina ortalama petrol fiyatlari yer almaktadir.

Tablo 2: Yillara Gore Varil Basina Ortalama Petrol Fiyatlari (ABD Dolari)

Yil 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995
Fiyat 15,2 18,1 23,6 18,9 18,6 16,00 15,5 16,8
Yil 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
Fiyat 20,4 18,5 11,9 16,9 26,7 22,7 23,3 28,9
Yil 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Fiyat 38,6 54,9 65,0 75,3 95,7 63,3 80,2 113,4
Yil 2012 2013 2014 2015 2016

Fiyat 112,0 109,4 99,0 52,4 43,5

Kaynak: www.sbb.gov.tr, 04.08.2023.
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Tablo 2’de de gorildGgi gibi 1970' li yillarin eneriji krizlerinden sonra, enflasyon petrol fiyatini varil
basina 25 dolara sabitlemis bu da fiyatlarin sert bir sekilde ylkseldigi 2000' lere kadar stirmustir. ABD
dolarinin degerindeki disils, Cin'deki artan petrol talebi artisi, Kuzey Kore'nin flize testlerinden
kaynaklanan Orta Dogu'nun siyasi gerginligi, Liilbnan ile israil arasindaki ¢atisma ve iran'in niikleer
planlari sonrasinda ise, petrol fiyatlari Temmuz 2008'de 147 dolara ulasmistir. Enerji krizi, Aralik 2008'
de, kiiresel ekonominin petrol fiyatlarini varil basina 147 dolardan 32 dolara distren bir durgunluga
girmesiyle sona ermistir (Miaschi, 2017: 2). 2008'deki petrol fiyat zirvesi, kiiresel mali kriz sirasinda
aniden sona erse de, Cin'deki gicli blylme ve OPEC llkeleri arasindaki Gretim kesintileri sayesinde
petrol fiyatlari hizla toparlanmistir. Ocak 2011 ile 2014 ortasi arasinda, petrol fiyatlari varil bagina 100
dolarin biraz izerinde sabitlenmistir. 2013 yili boyunca, zayif kiiresel talebin petrol fiyatlari Gzerindeki
etkisi, ABD ve AB’nin i¢ catismalar nedeniyle Libya'dan yapilan ihracatinin diismesi, iran tarafindan
yaptirimlarin uygulanmasinin ardindan iran islam Cumhuriyeti'nden yapilan ihracatin azalmasi gibi
jeopolitik faktorlerle dengelenmistir. Petrol fiyatlari 2014' Gn ortalarinda dismeye baslamis ve
2016'nin basinda varil basina 40 dolar dip noktasina ulasilana kadar diismeye devam etmistir (World
Bank, 2022: 34).

2.4. Eneriji Soklan Sirasinda Piyasa Tepkileri

1973 yilindaki petrol ambargosu, 1974 yilinda kaldiriimasina ragmen etkileri uzun sirmistir. 1973’ te
ham petrolin fiyati varil basina 3,3 dolar iken, savas ve ambargodan sonra 1974’ te varil basina 11,58
dolara kadar yiikselmistir. Ham petroldeki bu fiyat artislari, petrol ithal eden tim Avrupa Ulkelerinde
enflasyonun ylikselmesine yol agmistir. Avrupa Ulkelerinde 1972 yili enflasyon orani % 6,3 iken, 1973
yilinda %8,7, 1974 yilinda ise % 13,2 olarak gerceklesmistir. Enflasyon orani 1970’li yillar boyunca
ylksek oranlarda kalmayi sirdirmistir (Egilmez, 2018: 142).

Yasanan bu krizler ile enerjide petrole olan bagimliigin llke ekonomilerini olumsuz etkiledigi sonucu
ortaya cikmistir. Ozellikle ABD ve Avrupa’daki ilkeler, enerji krizinin etkilerini azaltmak amaciyla
enerji kullaniminda kisitlamalar uygulamiglardir. Ornegin, araba kullanmaya, tekneye binmeye ve
ucmaya sinirlamalar getirirken, ingiltere basbakani vatandaslarini kis aylarinda evlerinde sadece bir
oda isitmaya ¢agirmistir. ABD’ deki otomotiv sektoriiniin biyilk araglari yerini Japonya’ nin kiiglk ve
yakit tasarruflu araglarina birakmistir. Ayni zamanda alternatif enerji kaynaklari arayislarina girilmis,
rlizgar, glines ve nikleer enerjiye odaklaniimaya baslanmistir (History, 2018: 1).

2014 oncesindeki yliksek ve istikrarl fiyatlar, basta ABD kaya petroll olmak lizere diger ham petrol
bicimlerinin yani sira Kanada katran kumu Uretimi ve biyoyakitlarin gelistirilmesini kolaylastirmistir.
ABD ham petrol lGretimi 2011-2014 yillari arasinda ylizde 55 artmis ve diinya petrol liretimindeki pay!
ylzde 7,6'dan ylizde 11,2'ye yikselmistir. Ayrica jeopolitik olaylardan kaynaklanan petrol arzi
kesintileri de—Libya'daki ¢atisma, iran islam Cumhuriyeti tzerindeki yaptirimlarin etkisi ve Irak'ta
ikmal kesintisi korkusu dahil—uretimi ve petrol talebini beklenenden daha az etkilemis, biyimeye
devam etmesine ragmen, sirekli olarak pazar beklentilerinin altinda kalmistir (Baffes et al., 2015: 1).

Fiyatlardaki dlsts, OPEC stratejisindeki bir degisiklikle daha da siddetlenmistir. Kasim 2014' teki
toplantisinda OPEC, 6ngorulen Uretim kesintileri yerine 30 milyon varil mb/d Uretim seviyesini
korumayi se¢mistir (OPEC, 2014:1 ). Bu karar, OPEC' in artik degisken petrol Ureticisi olarak hareket
etmeyecegine ve fiyatlarin marjinal Uretici ABD kaya gazi tarafindan belirlenmesine izin verecegine
isaret etmistir. Kaya petrolii projeleri, geleneksel sondaj projelerinden su agilardan farklidir: Daha kisa
bir yasam dongisine ve nispeten dlsik sermaye maliyetlerine sahiptirler ve Uretim, fiyat
degisikliklerine daha hizli yanit verme egilimindedir (Kilian, 2020: 2). Fiyatlardaki keskin diistisiin ABD
kaya petroli Uretimi Gzerinde 6nemli bir olumsuz etkiye sahip olmasi bekleniyordu. Bununla birlikte,
ABD kaya petroli endistrisi daha dislik fiyatlara uyum saglamis ve verimlilik kazanimlari ve
inovasyon yoluyla Uretim maliyetlerini keskin bir sekilde azaltmistir. Sonug olarak, ABD Uretimi 2016
da yalnizca mitevazi bir dlisis yasamis ve fiyatlar toparlanirken hizla toparlanmistir. 2018' de ABD
ham petrol tretimi rekor bir artisla 1,5 milyon varil mb/d artmistir. Bu artisla ABD, kiiresel Gretimin
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yaklasik ylizde 15' ini olusturan Rusya Federasyonu ve Suudi Arabistan'i geride birakarak diinyanin en
blyiik petrol Ureticisi haline gelmistir (EIA, 2018: 1).

ABD’ nin petrol Uretimindeki payinin hizl artisina ve nispeten dislk fiyatlara yanit olarak, Aralk
2016' da OPEC, OPEC disi 10 ulke ile petrol tretimini toplu olarak 1,2 milyon/giin kismak igin bir
anlasmaya varmistir. Grup, OPEC+ olarak taninmis ve toplu olarak Uretim hedefleri belirlemeye
devam etmektedir. 2017 ile 2019 arasinda OPEC+, pazar payl pahasina gelmesine ve ABD kaya
petroli endistrisinin yararina hizmet etmis olmasina ragmen fiyatlari korumada bir miktar basari
elde etmistir (World Bank, 2022: 36).

Piyasa mekanizmalari, fiyat soklarina ve ilgili politikalara G¢ ana kanal araciligiyla yanit verir: Talep
azaltma, ikame ve arz tepkisi (World Bank, 2022: 45).

1979 ile 1983 arasinda, kiiresel petrol talebi yuzde 11 veya giinde 6 milyon varil (mb/d) dismis ve
gelismis ekonomilerdeki talep neredeyse ylizde 20 azalmistir. Petrol talebindeki diislis kismen
1982'deki kiresel durgunlugun bir sonucuyken, petrol ithalatgisi Ulkelerin uyguladiklari enerji
verimliligi ve ikame politikalari talep blylmesinin temelinde kalici bir diisiise neden olmustur. Daha
yiiksek fiyatlara yanit olarak tiiketici tercihlerindeki degisiklikler de rol oynamistir. Ornegin, ABD’de
tercihler yerel olarak Uretilen ve daha az yakit verimli araglardan daha verimli Japon yapimi arabalara
kaymistir - Japon arabalarinin ABD otomobil alimlarindaki payi 1976' da ylzde 9' dan 1980' de ylizde
21' e ylikselmistir (Cole, 1981: 2 ). 2000'li yillarda, yiksek petrol fiyatlari ve politika degisiklikleri bir
kez daha petrol kullaniminda verimlilik artisi saglamistir, ancak elektrik tGretiminde ¢ok daha az ham
petrol kullanildigl icin diger yakitlara daha az gecis olmustur. Gelismis ekonomilerde petrol tiiketimi
2005'te zirve yaptiktan sonra istikrarli bir sekilde dismis ve 2014'te zirvesine gobre ylzde 14
azalmistir. Tiketici tercihleri bir kez daha yén degistirmistir. Ornegin, ABD’ de, spor arazi araglarindan
uzaklasilarak (hikiimet politikalari tarafindan desteklenen) yakit tasarruflu hibrit arabalara dogru bir
gecis olmustur. Gercekten de, 2008' de spor arazi araclarinin satislari diismeye baslamis ve 2008' in
ortalarinda bir 6nceki yilin ayni donemine goére yizde 25' ten fazla azalmistir (Hamilton, 2009: 1).

1979 petrol fiyat sokundan sonraki bes yilda gelismis ekonomilerdeki enerji karisimi igerisinde ham
petroliin pay! ylzde 7' den fazla dismistiir. Bu degisimin baslica nedeni, petrolle ¢alisan elektrik
santrallerinin insaatinin yasaklanmasi ve bunlarin yerini niikleer ve komirle ¢alisan santrallerin
almasidir. 1960'larin sonlarinda baslayan niikleer enerjiye gecis, ozellikle, 1984' te toplam enerji
tiketimindeki payinin sirasiyla ylizde 23 ve ylizde 8' e ulastigi Fransa ve Japonya'da belirgin olmustur.
Gelismekte olan Ulkeler arasinda petroliin payi ylzde 4 diismis ve yerini biyik o6lglide dogal gaz
almistir. 2008 petrol fiyati artisini takip eden yillarda, enerji karisiminda dogal gaz ve yenilenebilir
enerji kaynaklarinin payi yikselmistir. Bu yikselis, ABD'nin dogal gaz icin kaya petroll patlamasini ve
yenilenebilir enerijiler icin zorunluluklari ve teknolojik gelismeleri yansitmaktadir. Ancak, petrol artik
elektrik Gretiminde yaygin olarak kullanilmadigindan, payindaki diisis marjinal 6neme sahiptir.
Ayrica, ulasim ve petrokimya gibi ana kullanim alanlarindaki petroliin yerine baska enerji Grinleri
koymak cok daha zordur. Zorunluluklarin bir sonucu olarak, biyoyakitlarin (etanol ve biyodizel) payi
2005' te toplam petrol tiiketiminin yaklasik ylizde 0,15' inden 2020' de yizde 1,70' e yiikselmistir. Bu
artis, genel yag tiketiminde hala ¢ok kiglk bir pay olmasina ragmen blyuk bir genel artis sayilir. Arz
tepkisi ve yeni Uretim kaynaklari acgisindan ise 1970'lerdeki yuksek petrol fiyatlari, Alaska' daki
Prudhoe Korfezi, Birlesik Krallik ve Norveg' in Kuzey Denizi agik deniz sahalari, Meksika'nin Cantarell
acik deniz sahasi dahil olmak Uzere Petrol ihra¢ Eden Ulkeler Orgiiti disindaki petrol iiretim
tesislerine ve Kanada'daki petrol kumlarina yatirimi tesvik etmistir. 2000' li yillardaki yliksek ve
istikrarli fiyatlar, alternatif ham petrol kaynaklarinin gelistirilmesini de kolaylastirmistir. Bunlardan en
dikkate deger olani, Gretimi 2008'de 5 varil/glin' den 2014' te 9 varil/giine yiikselen ABD kaya petroli
yataklarinin gelismesi olmustur. Ayrica, Kanada yagli kum Uretimi ve Brezilya derin su lretimi hizla
artmistir (World Bank, 2022: 45-46).
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2.5.Covid-19 Salgini ve 2021-2022 Rusya-Ukrayna Savasi

2021 yilindan beri enerji fiyatlarindaki yikselmede, Covid-19 sonrasi hizli ekonomik toparlanma ile
birlikte diinyanin cesitli yerlerindeki hava kosullari, salgin sebebiyle ertelenen bakim c¢alismalari,
petrol ve gaz sirketleri ile ihracatci Ulkelerin daha 6nce aldigi yatirnmlari kisma kararlari da etkili
olmustur. Rusya, Ukrayna ile savastan aylar once, 2021’de Avrupa’ya gaz tedarikini kesmeye
baslamistir. ABD ve AB, Rusya’ ya bir dizi yaptirim uygulamis, bircok Avrupa Ulkesi Rus gazi ithalatini
asamali olarak tamamen durdurma kararlarini agiklamiglardir. Rusya da ihracat boru hatlarini giderek
daha fazla kismis ve kapatmistir. Rusya, diinyanin en buyilik fosil yakit ihracatcisidir ve oOzellikle
Avrupa i¢in 6nemli bir tedarikgidir. 2021’de AB’nde tiketilen tiim enerjinin dortte biri Rusya’dan
alinmistir. ABD, Avustralya ve Katar gemi kaynakli LNG (sivilastirlmis dogal gaz) fiyatlarini
ylkselterek, arzi Asya’daki misterilerinden uzaklastirmistir. Dogal gaz elektrik fiyatini da belirledigi
icin elektrik fiyatlari da yukselmistir. LNG Ureticileri ve ithalatgilari, uluslararasi LNG ticaretinin
miktarini arttirmak icin yeni altyapi insasina yonelse de, bu maliyetli projelerin devreye alinmasi yillar
sirmektedir. ABD, AB ve bazi Asya llkeleri de Rus petrolu satin almayacaklarini agikladiktan sonra,
baslangicta petrol fiyatlari da ylkselmistir (www.iea.org).

Rusya’nin Avrupa’ya Kuzey Akim boru hattindan dogal gaz sevkiyatini siresiz olarak kesmesinden
sonra elektrik ve dogal gaz fiyat artislari 6zellikle Avrupa’da hizlanmistir. Avrupa tlkelerinin Rusya’dan
dogal gaz ithalati % 40’ tan % 9’a diiserken, Avrupa’nin sivilastirilmis dogal gaz (Ing) ithalati da % 70
oraninda artmistir. Rusya’dan Avrupa’ ya elektrik enerjisi ithali olmamasina ragmen elektrik fiyatlari
da ¢ok yiikselmistir. Bunun sebebi, her ne kadar kdmdr, nikleer, hidroelektrik, riizgar ve glines gibi
elektrik tGretmenin pek cok kaynagi olsa da, elektrik fiyatlarinin belirlenmesinde dogal gaz fiyatlari
blyiik olcide etkili olmasi ve Avrupa elektrik piyasasinin itici gliciiniin dogal gaz olmasidir. Rusya’ nin
Avrupa’ nin dogal gaz ithalatinda kesintiler yapmasi sonucunda petrol fiyatlari da hizla yiksek
seviyelere ¢cikmistir. Bu gelismeler sonucunda AB’de enerji fiyatlari ylikselmistir (Kavukgu, 2022: 3-4).
Avrupa Ulkelerinin Rusya’ya bagimhliklarini ve dogalgaz tiiketimlerini azaltmak igin kdmir kullanimina
devam etmeleri ve kdmiir termik santrallerini yeniden devreye sokma gabasina girmeleriyle Avrupa
kémdir piyasalarinda da fiyatlar yikselmistir. 2008 krizinde 200 dolari asan komiur fiyatlar, tim
zamanlarin en yiiksek diizeyine ¢ikarak 400 dolardan fazla olmustur (Ozdemir Dascioglu, 2022: 3-4).
2022 yilinda Ukrayna-Rusya savasl, Rusya ve Ukrayna’nin énemli aktorler oldugu emtia liretimini ve
ticaretini aksatarak, sadece enerjide degil, gidada fiyat artislarina yol agmistir. Bu gelismeler,
enflasyonist baskilari siddetlendirerek ekonomik biylimeyi baskilamis ve gida ve enerji glivensizligini
artirmistir. Bu gelismeler karsisinda hikimetler yakit vergilerini diisirme ve eneriji siibvansiyonlarini
artirma yoluna gitmislerdir (www.worldbank.org).

Enerji ve gida fiyat artislarinin temel sebebi esasen Rusya ile Ukrayna’nin baslica ihracatgisi oldugu
mallarin enerji ve gida olmasidir. Fiyat artislari, 1973 yilinin petrol fiyat artislarindan beri, eneriji
fiyatlarindaki en buylk artistir. Savas, s6z konusu piyasalari kisa vadede iki ana kanalla etkilemistir;
ablukalarin etkisi ve Uretim kapasitesinin yok olmasi ile yaptirimlarin ardindan ticaret ve (retim
Gzerindeki etkisi. Ukrayna' nin bugday lretimi ve ticareti kesintiye ugramistir. Bu da bugday ithalatini
Ukrayna’dan yapan (lkeleri ciddi sekilde etkilemistir. Ayrica Kanada, AB lilkeleri ve ABD dahil olmak
Uzere bircok Ulke, Rus enerjisinin ithalatini yasaklama veya asamali olarak kaldirma karari almistir. Bu
dogrultuda Rusya’ya alternatif tedarikgiler aramislardir. Kisa vadeli soklar bir yana, Ukrayna'daki
savasin daha uzun vadeli sonuglari da vardir. Hiikiimet politikalarinda ve tiketici ve Ureticilerin
davranislarindaki degisiklikleri tetikleyerek tiketim ve (lretim kahplarinda kalici degisikliklere yol
acabilirler. 1970’lerdeki ve 2000’lerdeki petrol fiyat artislari, yeni arz kaynaklarina, tiketim
verimliliklerine ve enerji kaynaklari arasinda ikameye yol acan politika ve piyasa tepkilerini
tetiklemistir (World Bank, 2022: 40).
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3. GECMIS ENERJI KRIiZLERIYLE BUGUNKU KRiZiN KARSILASTIRILMASI

Enerji fiyatlari tarihte 1973 Petrol krizi, Korfez Savasi ve 2008 Kiresel Ekonomik Krizi gibi gelismelerle
ylksek seviyelere cikmisti. 2021 yili ikinci yarisindan itibaren, Covid-19 salgini sonrasinda hizli
normallesme ile beraber talep artmaya baslamis, artis egilimine giren petrol fiyatlarinda, Rusya ile
Ukrayna arasinda yasanan savas ile birlikte yeni bir esige gelinmistir. 2022 yili Subat ayinda baslayan
Rusya-Ukrayna savasi petrol fiyatlarinin 130 dolara kadar c¢ikmasina sebep olmustur. Petrol
fiyatlarinin artmasiyla birlikte, dogal gaz ve komiir gibi enerji kaynaklarinin fiyatlari da yikselmistir.
1973 yilinin Petrol Krizi'nden farkh olarak diinya ilk defa topyekdn bir enerji krizi yasamaktadir
(Ozdemir Dascioglu, 2022: 2-5).

Son elli yihn gegmis krizlerinde oldugu gibi buglinkii krize karsi piyasalarin tepkisi yine talebin
azalmasi, ikame etkisi ve arz tepkisi seklinde olmustur. Tavan yapan enerji fiyatlarinin etkisiyle azalan
tiketim gilbre, celik vb. Grlinler Ureten bazi sirketlerin iflas etmesi veya (lretimlerini durdurmalarina
sebep olmustur (Kavukgu, 2022: 5). Rus gazinin kesilmesiyle beraber ortaya ¢ikan acigin giderilmesi
icin Glkeler sivilastiriimis dogal gaz (LNG) ve alternatif tedarikcilere yonelmislerdir. Avrupa’nin LNG
ithalati % 70 oraninda artmistir. Avrupa Ulkeleri yenilenebilir enerji kaynaklarini gelistirmeye ve
hidrojen piyasalarina énemli yatirimlar yapmaya odaklanmislardir (Kavukgu, 2022: 1). Uzun vadede
toplam tiiketim icerisinde fosil yakitlarin oraninin azaltilmasi icin yenilenebilir enerji kaynaklarinin
artirlmasi yéniinde planlama yapilmaktadir (Ozdemir Dascioglu, 2022: 4).

Arz yoniinde ise kapatilmasi yéniinde karar alinan kémdr santrallerinin yeniden faaliyete gecirilmesi,
bazi niikleer santrallerin acil durum rezervi olabilecegi icin kapatilmasinin ertelenerek beklemede
tutulmasina karar verilmistir (Kavukgu, 2022: 5). Japonya, isve¢ ve Belgika gibi bazi iilkeler niikleer
enerji santrallerinin kullanim 6mdrlerini uzatma karari almislar, nikleer enerji santrali bulunmayan
Ulkeler de niikleer santraller kurmaya yonelmislerdir. Almanya gibi Avrupa Ulkeleri Rusya’ya enerji
bagimliliklarini azaltmak, dogal gaz tiiketimlerini azaltmak amaciyla komir kullanmayi strdidrme
karari almiglardir (Ozdemir Dasgioglu, 2022: 4).

Ukrayna'daki savasin soku, daha onceki soklarla bir takim benzerlikler tasisa da, bazi farkhliklar da
gostermektedir. Her lg¢ sokta da, yiliksek enerji fiyatlari glibre fiyatlarini ve diger girdi maliyetlerini
ylkselterek gida emtia fiyatlarinin yiikselmesine neden olmustur. Her (g sokta da ihracat yasaklari
uygulanmistir. 1970'lerin soklari ve Ukrayna'daki savas, jeopolitik gerilimler, emtia piyasalarinda
devam eden baskilar ve enflasyonist baskilarla iliskilidir (World Bank, 2022: 47). Ayrica bugtinki kriz
tum fosil yakitlari kapsarken, 1970'lerdeki fiyat soklari, kiiresel ekonominin petrole ¢ok daha fazla ve
gaza daha az bagimh oldugu bir donemde biyik 6lglide petrolle sinirliydi. Ekonomi kelimesinin
tamami, 50 yil 6ncesine gore ¢ok daha fazla birbirine bagli ve etkiyi blyitmektedir. Bu sebeple buna
ilk gercek anlamda kiresel eneriji krizi denilebilir (www.iea.org).

2021 yih ve 2022 yil basindan itibaren basta dogalgaz ve komir olmak lzere tim enerji fiyatlarinda
onemli artigslar gorilmuistir. Ancak daha o©nceki donemlerde petrol fiyatlari koémir ve gaz
fiyatlarindan ¢ok daha keskin bir sekilde yikselmistir. Mart 2022'de, reel olarak petrol fiyati 2008'
deki zirvesinin ortalama ylzde 35 altindaydi. Avrupa dogal gazinin fiyati tarihi bir yikseklige
ulasmistir. Tim eneriji fiyatlari ylkseldiginde, daha ucuz yakitla ikame etme firsati daha azdir. Aslinda
petrol en ucuz yakitlardan biri oldugu icin 2021 ve 2022 yillarinda elektrik iretiminde bir nebze de
olsa dogal gaz yerine kullanilmistir (World Bank, 2022: 47).

Buglinki krizde, bazi hiikiimetler, dogrudan yardim yoluyla veya tiiketiciler icin fiyati sinirlayip,
aradaki farki enerji saglayicilarina 6deme yoluna gitmistir. Fakat bunun kapsami sinirli olmustur.
Clinku bircok tlkede enflasyon ¢ok yilksektir, Covid-19 salgini sirasindaki acil durum harcamalari
sebebiyle bliylik bltce aciklari s6z konusudur. Uygulanan politikalardan biri de Avrupa ulkelerinin
Cezayir, Norveg, Azerbaycan gibi alternatif gaz Ureticilerine yonelmeleri olmustur. Bazi lilkeler enerji
Uretimi icin komur kullanimini yeniden baslatmis ve yayginlastirmis, bazilari ise isletmeden ¢ikarmayi
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planladiklari nikleer santrallerin 6mrini uzatma yoluna gitmistir. Bir yandan da AB (yeleri, gaz
depolama yukamlaltkleri getirerek verimliligi arttirma, yenilenebilir enerji kaynaklarini daha fazla
kullanma karari almislardir. Yeterli petrol arzi saglamak igin IEA ve Uye Ulkeler 1 Mart 2022 ve 1 Nisan
2022 kararlari ile kamu stoklarindan veya endistri tarafindan tutulan zorunlu stoklardan yaklasik 182
milyon varil acil durum petroliini serbest birakmislardir. Bazi IEA Gyesi Ulkelerde ek kamu stoku
olarak Mart ve Kasim 2022 arasinda 240 milyon varilden fazla petroli serbest birakmistir
(www.iea.org).

2021 Ekim ayindan beri kiresel capta sadece enerji krizi degil ayni zamanda gida krizi de
yasanmaktadir. iki krizin birbiriyle baglantisi, OECD {iyesi lilkelerin uzmanlari tarafindan 3C ile ifade
edilen lg¢ bashigin bir araya geldigi kriz Gggenini olusturmaktadir. Bu {i¢ baslik iklim degisikligi, Covid-
19 ve Rusya-Ukrayna savasidir. Bugilin yasanmakta olan enerji krizini, 1970°li yillarin petrol
krizlerinden tamamen farkh kilan bu kez yasanan kiresel enerji krizinin sadece petrole degil dogal
gaza da odakli olmasidir. Buna kdmir ve nikleer enerji de eklenebilir. Buglin yasadigimiz krizin ayni
zamanda bir enerji dontsimi krizi oldugu soylenebilir. Cinkl enerji ve gida fiyatlarinin yol agtigi
yliksek enflasyon siirecini bircok Ulke merkez bankasinin politika faizini yilikselterek ¢6zmeye
calismasi, kredi maliyetlerini ciddi 6l¢lide arttiran bir unsurdur. Riizgar ve gilines, jeotermal ve hidro
kaynakh yenilenebilir enerji yatirimlarinin maliyetleri de ¢ok yikselmistir. Bununla birlikte kiresel
enerji krizi, ekonomilerin yenilenebilir enerjiye gecmekte hizli davranmalarinin ve vyesil eneriji
dontisimiinin son derece 6nemli oldugunu yeniden vurgulamaktadir (Alkin, 2023: 1). Ancak yliksek
enerji fiyatlari, glbre, gida ve metaller gibi diger emtialarin Uretim maliyetlerini yikseltmistir.
Yenilenebilir enerji kaynaklari (esas olarak glines ve riizgar enerjisi) alternatif bir enerji kaynagi sunsa
da, aliminyum ve nikel de dahil olmak tzere yapilarinda kullanilan metallerin fiyatlarinin ¢ok yliksek
olmasi nedeniyle 2022' de maliyetleri de yikselmistir. Ukrayna'daki savasin ardindan enerji arzindaki
kesintiler birgok (lkeyi fosil yakit iretimini artirmaya yonelttigi icin yenilenebilir enerjiye gegisi ve
iklim degisikligi hedeflerine ulasmayi zorlastirmaktadir. Bazi Ulkeler yenilenebilir kaynaklardan enerji
Uretimini artirma veya niikleer santralleri canlandirma veya genisletme niyetlerini agiklasa da, bu tir
projelerin hayata gegmesi zaman almaktadir (World Bank, 2022:47-48).

1970’ li yillarin petrol krizlerinin esasen fiyat krizi iken buglinki kriz fiyat krizinden ziyade bdlgesel ve
kiiresel tedarik krizidir. Rusya-Ukrayna savasi ile derinlesen tedarik krizi, petrol, kémir, dogal gaz ve
zenginlestirilmis uranyum gubuklarinin Uretilmesini ve dagitilmasini daha karmasik hale getirmistir.
Bunlarin yani sira hidro kaynakl enerji tretimi ve enerji santrallerinin sogutulmasi agisindan risk
tasimaktadir. Clink( kiresel iklim degisikligi sonucu kuraklik sorunu etkisini arttirmistir. Hem dogal
gaz ve komdr fiyatlari hem de hidroelektrik santralleri ile nikleer enerji santrallerinin kapasiteleri
dalgalanmaktadir (Alkin, 2023: 1).

Mevcut krizin, enerji acigini ele almayi daha zor hale getirebilecek bazi ézellikleri bulunmaktadir. ilk
olarak, fiyat artislari tim yakitlarda genis tabanh oldugundan, en cok etkilenen enerji Grinleri olan
gaz ve komir yerine ikame edilebilecek daha az segenek s6z konusudur. Ayrica enerji fiyatlarinin
yiiksek olmasi diger emtialarin tretim maliyetlerini de artirmistir. ikincisi, aydinlatma gibi bircok
alanda verimlilik zaten 6nemli 6lctide arttigi icin Glkelerin enerji kullanimini azaltmasi da daha zor
olabilir. GSYiH'nin enerji yogunlugu 1970' li yillardan bu yana dénemli élciide diismistiir. Dolayisiyla
tuketicilerin enerji harcamalari azalmistir. Bu sebeple tiiketicilerin fiyat degisikliklerine tepkisi diisik
olur. Ancak sanayide kullanilan eneriji icin tepki yliksek olabilir. Bunun sebebi enerji yogun iriinlerde
talebin fiyat esnekliginin yliksek olmasidir (World Bank, 2022: 50).

Yasanmakta olan enerji krizinin yapisal anlamda temiz enerjiye gegisi hizlandirmasi da mimkdnddir.
Clnku Glkeler acil programlar ile yenilenebilir enerjiye gegislerini hizlandirmaya calismaktadirlar.
Bunun yani sira elektrikli araglarin sayisi artmis olup 2019 yilinda satilan arabalarin % 4’G elektrikli
iken bugilin bu oran % 15’e ylkselmistir. 2030 yilinda ise diinyanin en bliyik (g piyasasinda elektrikli
ara¢ oraninin % 50’yi bulmasi beklenmektedir. Ayrica diinyada niikleer enerjiye bir donilis s6z
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konusudur. Yenilenebilir enerjinin itici glici enerji glivenligidir. Bircok Ulke temiz enerji teknolojisi
imalatinda glicli bir role sahip olmayi hedefledigi icin bu alanda yatirirm yapmaktadir. Bu sekilde
enerji maliyetlerinin dismesi beklenmektedir. Basta ABD olmak Ulzere o6zellikle gelismis Ulkeler
yenilenebilir enerji yatirimi yapan firmalara stibvansiyonlar vermekte, vergi muafiyeti saglamaktadir
(https://www.ekoig.com).

SONUC

Enerji fiyatlari tarihte 1973 Petrol krizi, Kérfez Savasi ve 2008 Kiiresel Ekonomik Krizi gibi gelismelerle
ylksek seviyelere c¢ikmisti. 2021 yih ikinci yarisindan itibaren, Covid-19 salgini sonrasinda hizl
normallesme ile beraber talep artmaya baslamis, artis egilimine giren petrol fiyatlarina Rusya-
Ukrayna savasinin etkileri de eklenmistir. Sadece petrol fiyatlari degil dogal gaz ve komir gibi diger
enerji kaynaklarinin da fiyatlari ylkselmistir. 1973 yilinin Petrol Krizi’'nden farkli olarak diinya ilk defa
topyekdn bir enerji krizi yasamaktadir.

Son elli yihn gegmis krizlerinde oldugu gibi buglinkii krize karsi piyasalarin tepkisi yine talebin
azalmasi, ikame etkisi ve arz tepkisi seklinde olmustur. Tavan yapan enerji fiyatlari tiiketimi azaltmis,
glbre ve celik gibi Urlnler Greten firmalarin iflas etmesine ya da Uretimlerini durdurmalarina yol
acmistir. Rus gazinin kesilmesiyle beraber ortaya cikan arz yetersizligi de tlkeleri sivilastiriimis dogal
gaz (LNG) ve alternatif tedarikgilere yoneltmistir. Ayni zamanda Avrupa Ulkeleri yenilenebilir enerji
kaynaklarini gelistirmeye ve hidrojen piyasalarina 6nemli yatirimlar yapmaya odaklanmislardir. Bazi
Ulkeler niikleer enerji santrallerinin kullanim édmirlerini uzatma ve kémir kullanimini stirdirme karari
almislar, niikleer enerji santrali bulunmayan tlkeler de niikleer santraller kurmaya yonelmislerdir.

Ukrayna'daki savasin etkileri, énceki krizlerle benzerlikler de farkliliklar da tasimaktadir. Onceki
krizlerde de glibre ve diger girdi maliyetleri ylkselmis, bu dogrultuda gida fiyatlari da ylikselmistir,
ihracat yasaklari uygulanmistir. Ancak bugtnk( kriz tim fosil yakitlari kapsarken, 6nceki krizler,
kiresel ekonominin petrole fazla ve gaza az bagimh oldugu bir dénemde biyik Olciide petrolle
sinirliydl. Yasanmakta olan kiiresel enerji krizi sadece petrole degil dogal gaza, komir ve niikleer
enerjiye de odaklidir. Ulke ekonomileri bugiin gecmise gére ¢ok daha fazla birbirine baghdir. Bu da
krizin etkilerini blyitmektedir. Bundan dolayi buglinkii krize ilk gercek anlamda kiresel ener;ji krizi
denilebilir.

Bugtlin sadece enerji degil, hem gida Uretim ve ticaretinde Rusya ile Ukrayna 6nemli aktérler oldugu
icin hem de kuresel iklim degisikligi ile birlikte kiresel capta gida krizi de yasanmaktadir. Ayni
zamanda bir enerji donlstiim krizi s6z konusudur. Yenilenebilir enerjiye, alternatif enerji kaynaklarina
yonelimin ve bu alanlardaki yatirimlarin hizlanmasi gerekmektedir. Ancak ylksek enflasyona ¢oziim
icin bircok llkenin merkez bankasi politika faizini ylkseltmekte, bu da kredi maliyetlerini arttirdigi icin
yenilenebilir enerji yatirimlarini zorlastirmaktadir. Bunun yani sira yenilenebilir enerjilerin yapisinda
kullanilan metallerin fiyatlarinin yiiksek olmasi da maliyetleri arttiran bir diger unsurdur.

Enerjinin tedarik edildigi (lkelerin ¢ogaltilip bir-iki Ulkeye bagimhligin azaltilmasi ve enerji
kaynaklarinin ¢esitlendirilmesi eneriji krizleri karsisinda 6nem arz etmektedir. Eneriji arz kesintileri fosil
yakitlarla ikame edildigi icin yenilenebilir enerjiye gecis ve iklim degisikligi hedeflerine ulasiimasi
zorlasmaktadir. Hem yenilenebilir enerjiye gecilmesi, hem nikleer santrallerin genisletilmesi veya
kurulmasi zaman almaktadir. Mevcut krizin sebep oldugu enerji agigini giderme konusunda baska
zorluklar da s6z konusudur. Ornegin, fiyat artislar tim enerji kaynaklar icin genis tabanl olmasi
nedeniyle gaz ve komir yerine ikame edilebilecek daha az se¢enek vardir. Aydinlatma gibi bir¢ok
alanda verimlilik zaten 6nemli Olglide arttigi icin Glkelerin enerji kullanimini azaltmasi da daha zor
veya sinirl olmaktadir.
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